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Relatorio dos auditores independentes sobre a demonstracéo financeira

Aos

Acionistas e Diretores da

Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragfes financeiras da Marechal Rondon Transmissora de Energia
S.A.. (Companhia), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as
respectivas demonstracbes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢bes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragdes financeiras

A administragdo da companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacéo
dessas demonstracfes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo dessas demonstracbes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragées financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e
gue a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que
as demonstracdes financeiras estao livres de distor¢éo relevante.

Uma auditoria envolve a execuc¢éo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia
a respeito dos valores e divulgacOes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distor¢céo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracfes financeiras da
companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas
circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles
internos da companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacao das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao, bem
como a avaliagcdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.
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Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracgdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Marechal Rondon
Transmissora de Energia S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas
operagcbes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Rio de Janeiro, 31 de marco de 2015.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6 - F - RJ

/
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Silva Walter Garcia Neumayer
1RJ 090.174/0-4 Contador CRC - 1RJ 091.659/0-0




Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.

Balanco patrimonial
Em 31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em reais)

Ativo

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Impostos a recuperar
Outros ativos circulantes

Ativo ndo circulante
Ativo financeiro indenizavel

Total do ativo

Passivo

Passivo circulante
Fornecedores - terceiros
Fornecedores - partes relacionadas
Tributos e contribuicbes sociais
Dividendos propostos
Outros passivos circulantes

Passivo ndo circulante

Debéntures - partes relacionadas

Outras contas a pagar - partes relacionadas
Impostos diferidos

Patriménio liquido
Capital social
Capital a integralizar
Reserva legal
Reserva de lucros

Total do passivo

Nota

2014

2013

13

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

19.084.450
74.244
3.900

19.162.594

7.748.004

7.748.004

26.910.598

49.971

4.531
26.379
54.598
86.931

222.410

20.566.802
5.545
55.495

20.627.843

6.000.000

54.598
5.748

1.000)
(1.000)

6.060.346

26.910.598




Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.

Demonstracdo do resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2014

(Em reais)
Nota 2014
Receita financeira de construgéo 7.584.784
Outras 163.220
Receita operacional liquido 6 7.748.004
Custo da operagdo 10 7.719.712
Lucro bruto 28.292
Despesas gerais e administrativas (148.470)
Outras receitas / despesas operacionais (528.206)
Resultado antes das receitas financeiras (648.384)
Resultado financeiro 11 (826.936)
Receita financeira 831.681
Despesa financeira (4.745)
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢éo social 178.552
Imposto de renda e contribui¢éo social 12 (63.608)
Lucro liquido do exercicio 114.944

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.

Demonstracdo do resultado abrangente
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2014

(Em reais)
2014
Lucro liquido do exercicio 114.944
Outros resultados abrangentes -
Total de resultados abrangentes 114.944

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.

Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2014

(Em reais)

Constituicdo da Companhia em 18 de
novembro de 2013

Saldos em 31 de dezembro de 2013

Aumento e Integralizacéo de capital
em 14 de marco de 2014

Lucro liquido do exercicio

Constituicéo de reserva legal

Destinagao de lucros

Dividendos propostos

Saldos em 31 de dezembro de 2014

Reserva de lucros

Capital Capital Reserva Retencéo Lucros
social aintegralizar legal de lucros acumulados Total
1.000 (1.000) - - - -
1.000 (1.000) - - - -
6.000.000 - - - - 6.000.000
R R R - 114.944 114.944
- - 5.748 - (5.748) -
- - - 54.598 (54.598) -
- - - - (54.598) (54.598)
6.001.000 (1.000) 5.748 54.598 - 6.060.346

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeira.



Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.

Demonstracdo do fluxo de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
(Em reais)

Atividades operacionais:
Lucro liquido antes dos impostos
Ajustes
Ativo financeiro indenizavel
Impostos a recuperar
Outros ativos
Fornecedores
Tributos e contribuicbes sociais
Impostos pagos
Outros passivos
Fluxo de caixa consumido pelas atividades operacionais

Aumento de capital
Debéntures captadas
Fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamento

Variagdo do saldo de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2014

178.552

(7.748.005)
(74.244)
(3.900)
54.502
8.337
(45.565)
92.477

(7.482.352)

6.000.000
20.566.802

26.566.802

19.084.450

19.084.450




Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas a demonstracéo financeira
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em reais)

1. Informacgdes gerais

A Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A. (“Companhia” ou “MRTE"), foi constituida em
18 de novembro de 2013 e é uma sociedade an6nima fechada, de capital privado, com o
propdsito especifico e Unico de explorar concessdes de servigcos publicos de transmisséo,
prestados mediante a implantacdo, construcdo, operacdo e manutencdo de instalagbes de
transmisséo, incluindo os servicos de apoio e administrativos, provisdo de equipamentos e
materiais de reserva, programacdes, medi¢des e demais servigcos complementares necessarios a
transmisséo de energia elétrica. Essas atividades sdo regulamentadas pela ANEEL (Agéncia
Nacional de Energia Elétrica).

A Companhia é controlada pela State Grid Brazil Holding S.A. (SGBH ou Grupo SGBH), que é
Subsidiaria da State Grid Corporate of China (SGCC), localizada em Pequim, na Republica Popular
da China.

1.1. Daconcessao

O projeto da Companhia consiste na construgdo, operacdo e manutencdo de uma
subestacéo de 440/138 kV, localizada no municipio de Trés Lagoas/MS e de duas linhas de
transmissao, circuito duplo, 440 kV, de aproximadamente 5 km que interligara esta
subestacao ao ponto de conexdo com o sistema elétrico, localizado no municipio de Castilho,
estado de S&o Paulo.

A companhia recebeu do IBAMA, em 23 de setembro de 2014 a Licenca Prévia n° 492/2014,
relativa a SE Mal. Rondon 440/138 KV LT 440 kV Trés Lagoas/MS - Castilho/SP; com
validade pelo periodo de 2 (dois) anos.

As obras da companhia compreenderdo eixos: Eixo 1: LT 440 kV Jupia - Getulina C1 -
seccionamento Marechal Rondon e Eixo 2 - LT 440 kV Juia - Taquarussu - seccionamento
Marechal Rondon, que serd implantado nos municipios de Trés Lagoas/MS e Castilho/SP.

Tendo apresentado todas as exigéncias do érgéo licenciador, a companhia recebeu em
29 de dezembro de 2014 a Licenca Ambiental de Instalacdo no 1.037/2014, também com
validade de 2 (dois) anos.

O empreendimento estd em fase de cumprimento das condicionantes desta Licenca
Ambiental.

2. Base de preparacao e apresentacao

As demonstrag@es financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, as quais incluem as disposicdes da Lei das Sociedades por Ac¢des e normas e
procedimentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC").



Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas a demonstracéo financeira
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em reais)

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor e
apresentam arredondamentos em algumas apresentacdes. A liquidacdo das transacdes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes dos apresentados nas
demonstrag@es financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.

As demonstracdes contdbeis apresentam informacdes comparativas em relacdo ao balanco
patrimonial e a demonstracao da mutagéo do PL. No periodo de 18 de novembro de 2013 a 31 de
dezembro de 2013, ndo foram incorridas receitas, custos, despesas e também nao houve ingresso
ou desembolso de caixa, motivo pelo qual ndo estdo sendo apresentadas as demonstracdes do
resultado, demonstragdes do resultado abrangente e demonstracdes do fluxo de caixa para o
periodo de 18 de novembro de 2013 a 31 de dezembro de 2013. As demonstracdes contabeis
foram autorizadas pela Administracdo em 31 de marc¢o de 2015.

2.1. Estimativas e premissas

As demonstracg8es financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliacéo
utilizadas em estimativas contabeis. As estimativas contdbeis envolvidas na preparacdo das
demonstra¢gbes financeiras foram baseadas no julgamento da Administracdo para
determinacéo do valor adequado a ser registrado nas demonstra¢des financeiras. Itens
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a avaliacdo dos ativos
financeiros pelo método de ajuste a valor presente, andlise do risco de crédito para
determinacé@o da provisdo para devedores duvidosos, assim como da andlise dos demais
riscos para determinac@o de outras provisdes, inclusive para contingéncias. A Companhia
revisa suas estimativas pelo menos anualmente.

2.2. Converséao de saldos em moeda estrangeira

A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparagdo e apresentacao
das demonstracdes contabeis.

2.3. Classificagéo circulante versus néo circulante

Os ativos e passivos sdo apresentados no balango patrimonial com base na classificagao
circulante e ndo circulante. Um ativo € classificado no circulante quando: se espera realiza-lo
ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal, for mantido
principalmente para negociacao, se espera realiza-lo dentro de 12 meses apds o periodo de
divulgacéo ou se for caixa ou equivalentes de caixa, a menos que haja restricdes quando a
sua troca, ou seja, utilizado para liquidar um passivo por, pelo menos, 12 meses apos o
periodo de divulgacao.

Um passivo é classificado no circulante quando se espera liquida-lo no ciclo operacional
normal, for mantido principalmente para negociacao, se espera realiza-lo dentro de 12 meses
apoés o periodo de divulgacdo ou ndo ha direito incondicional para diferir a liquidacdo do
passivo por, pelo menos, 12 meses apds o periodo de divulgacdo. Os demais ativos e
passivos séo classificados no nédo circulante.



Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas a demonstracéo financeira
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em reais)

3.

10

Resumo das principais praticas contabeis
3.1. Caixa e equivalentes de caixa

Os caixas equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. S&o considerados
equivalentes de caixa as aplicagbes financeiras de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de
valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de
caixa quando tem vencimento em trés meses ou menos, a contar da data de contratacao.

Ativo financeiro indenizavel

A Companhia reconhece um crédito a receber quando possui direito de receber caixa ao final da
concessao a titulo de indenizacao pelos investimentos efetuados e ndo recuperados por meio da
prestacdo de servigos relacionados a concessédo. Estes ativos financeiros estao registrados pelo
valor presente do direito e sdo calculados com base no valor liquido dos ativos construidos
pertencentes a infraestrutura que serédo indenizados pelo poder concedente, descontados com
base na taxa do custo médio ponderado do capital da Companhia.

Dados histéricos sao utilizados como base para determinacdo do ativo financeiro indenizavel,
levando em consideracéo o tipo de concessao, a regido de operacao e as especificidades de cada
contrato.

Provisdo parareducdo ao valor recuperavel (“impairment”)

A Administragéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos ndo financeiros e financeiros
com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas ou operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar deterioragcdo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais
evidéncias sao identificadas, e o valor contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida
provisdo para perda ajustando o valor contdbil liquido ao valor recuperavel e as respectivas
provisGes sdo apresentadas nas notas explicativas.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como
sendo 0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados s&o descontados ao
seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio
ponderado de capital para a inddstria em que opera a unidade geradora de caixa.



Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas a demonstracéo financeira
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em reais)
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Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

A tributacé@o sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicdo social. O imposto de
renda é computado sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para
os lucros que excederem R$240.000 no periodo de 12 meses, enquanto que contribui¢do social é
calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributdvel reconhecido pelo regime de competéncia,
portanto as inclusdes ao lucro contabil de despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusdes
de receitas, temporariamente ndo tributaveis, consideradas para apuracdo do lucro tributavel
corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

Impostos diferidos

Imposto diferido € gerado por diferencas temporarias na data do balango entre as bases fiscais de
ativos e passivos e seus valores contdbeis. Impostos diferidos passivos sao reconhecidos para
todas as diferencas tributarias temporarias.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios ndo circulantes séo atualizados monetariamente e, portanto, estdo
ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes é calculado, e somente
registrado, se considerado relevante em relacdo as demonstracfes contabeis tomadas em
conjunto. Para fins de registro e determinacao de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado
levando em consideracéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos
casos implicita dos respectivos ativos e passivos. Com base nas analises efetuadas e na melhor
estimativa da Administracdo, concluiu-se que o ajuste a valor presente de ativos e passivos

monetarios circulantes € irrelevante em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto e, dessa forma, nenhum ajuste foi realizado.

Outros ativos e passivos

Um ativo € reconhecido no balanco quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros
serdo gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca.

Um passivo € reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma obrigacdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja
requerido para liquida-lo. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas
do risco envolvido.

Os ativos e passivos séo classificados como circulantes quando sua realizacdo ou liquidacao é
provavel que ocorra nos proximos doze meses, itens com liquidacéo superior sdo demonstrados
como ndo circulantes.



Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas a demonstracéo financeira
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em reais)

10.

11.

12.
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Apuracéo do resultado

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia.

Receita operacional

Receita de construcdo

A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servicos de construcdo ou melhoria da
infraestrutura utilizada na prestacéo dos servigos de transmisséo de energia elétrica. A margem de
construcdo adotada é estabelecida como sendo igual a zero, considerando que: (i) a atividade fim
da Companhia é a transmisséo de energia elétrica; (ii) toda receita de construgdo esta relacionada
com a construcdo de infraestrutura para o alcance da sua atividade fim, e (iii) a Companhia
terceiriza a construcao da infraestrutura com partes nao relacionadas. Mensalmente, a totalidade
das adi¢cbes efetuadas ao ativo intangivel em curso € transferida para o resultado, como custo de
construgdo, apés deducdo dos recursos provenientes do ingresso de obrigacdes especiais, se
houver.

Receita financeira de concessao

Corresponde a remuneracao pela taxa de desconto, que corresponde a taxa interna de retorno do
projeto, do fluxo incondicional de recursos estabelecido pelo poder concedente através da RAP.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente séo reconhecidos a partir da data em que a Companhia se
torna parte das disposi¢cdes contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, sédo
inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transacdo que sejam
diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Sua mensuracao subsequente ocorre a cada
data de balanco de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificacéo de ativos e
passivos financeiros.

A Companhia ndo mantém ativos ou passivos financeiros derivativos e nao identificou contratos
com caracteristicas de derivativos embutidos separaveis.

Novos pronunciamentos técnicos e interpretagdes

12.1. Pronunciamentos que entraram em vigor em 2014

Entidades de investimentos (alteracbes ao CPC 36 (R3), CPC 45 e CPC 35 (R2)) - Essas
alteragbes contemplam uma exce¢do a exigéncia de consolidacdo para que entidades
atendam a definicdo de uma entidade de investimento de acordo com o CPC 36 (R3) -
Demonstracdes Consolidadas. Essas alteracdes ndo tém impacto sobre a Companhia.



Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas a demonstracéo financeira
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em reais)
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12.2.

Compensacdo de ativos financeiros e passivos financeiros - alteragbes ao CPC 39 -
Essas alteracBes esclarecem o significado de “atualmente goza de direito legalmente
exequivel de compensacgdo” e dos critérios para mecanismos de liquidagdo ndo simultanea
de camaras de compensacao, sendo aplicadas retrospectivamente. Essas alteragbes nao
tém impacto sobre a Companhia.

Renovacdo de derivativos e continuacao da contabilizacdo de hedge - alteragdes ao
CPC 38 - Essas alteragdes contemplam a desobrigacdo de contabilizar hedges
descontinuados quando a novacgdo de um derivativo designado como instrumento de hedge
atender a determinados critérios e a aplicacdo retrospectiva for exigida. Essas altera¢gdes nao
tém impacto sobre a Companhia

ICPC 19 / IFRIC 21 - Tributos - A ICPC 19 esclarece que uma entidade reconhece os
tributos de um passivo quando ocorre a atividade que da origem ao pagamento, conforme
previsto na legislagéo pertinente. A aplicagdo retrospectiva € exigida pela IFRIC 21 e ndo tem
impacto sobre a Companhia, uma vez que este aplicou os principios de reconhecimento de
acordo com o CPC 25 - Provis@es, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, alinhados
com as exigéncias da IFRIC 21 em exercicios anteriores. Essas alteragbes ndo tém impacto
sobre a Companhia.

Melhorias anuais — ciclo 2010-2012 - O IASB emitiu sete alteragbes a seis normas,
incluindo uma alteracdo a IFRS 13 - Mensuracéo a Valor Justo. A alteragéo a IFRS 13 entra
em vigor imediatamente e, dessa forma, para periodos iniciados em 1° de janeiro de 2014,
esclarecendo, na Base de Conclusfes, que as contas a receber e contas a pagar nao
circulante sem taxas de juros declaradas podem ser mensuradas a valores faturados quando
o efeito do desconto for insignificante. Essa alteracdo a IFRS 13 n&do tem impacto sobre a
Companhia.

Melhorias anuais - ciclo 2011-2013 - O IASB emitiu sete alteracdes a quatro normas,
incluindo uma alteragdo a IFRS 1 - Adoc¢do Inicial das Normas Internacionais para
Elaboracao de Relatérios Financeiros. Essa alteragdo a IFRS 1 ndo causa impacto sobre a
Companhia, uma vez que suas demonstra¢des financeiras sdo preparadas com base em
IFRS em vigéncia.

Pronunciamentos emitidos que ndo estdo em vigor em 31 de dezembro de
2014

Existem pronunciamentos e interpretacdes que foram emitidos pelo IASB, mas que nao
estavam em vigor até a data de emissao das demonstragdes financeiras. A Companhia esta
avaliando os possiveis impactos e pretende adotar esses pronunciamentos quando entrarem
em vigéncia, se aplicaveis.
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14.
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Os pronunciamentos a serem analisados sdo: IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, IFRS 14 -
Contas Regulatorias Diferidas, Alteracées na IAS 19 - Planos de Beneficios Definidos:
Contribuicbes por parte do Empregado, Melhorias anuais - Ciclo 2010-2012, IFRS 2 -
Pagamento Baseado em Acgdes, IFRS 3 - Combinacdo de Negdcios, IFRS 8 - Segmentos
Operacionais, IAS 16 - Ativo Imobilizado e IAS 38 - Ativo Intangivel, IAS 24 - Divulgacdes de
Partes Relacionadas, Melhorias Anuais - Ciclo 2011-2013, IFRS 3 - Combinacao de
Negocios, IFRS 13 - Mensuragdo do Valor Justo, IAS 40 - Propriedade para Investimento,
IFRS 15 - Receitas de Contratos com Clientes, Alteracbes a IFRS 11 Acordos Conjuntos:
Contabilizacdo de Aquisicdes de Partes Societérias, Alteracdes a IAS 16 e a IAS 38 -
Esclarecimento de Métodos Aceitaveis de Depreciacdo e Amortizacéo, Alteragcdes a IAS 16 e
a IAS 41 - Agricultura: Plantas Frutiferas e Alteragbes a IAS 27 - Método de Equivaléncia
Patrimonial em Demonstragc8es Financeiras Separadas.

Caixa e equivalentes de caixa

2014
Bancos 146.528
Aplicacdes financeiras 18.937.922
19.084.450

A Companhia estruturou as suas aplicacdes financeiras por meio da participacdo em CDBs e
Fundos de Investimento que buscam alcancar seu objetivo por meio da aplicagédo de seus recursos
preponderantemente em cotas de fundos de investimento e/ou fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento da classe Referenciado. Tanto os CDBs como os fundos podem ter suas
cotas resgatadas a qualquer tempo, com possibilidade de pronta conversdo sem qualquer desagio
para a Companhia em um montante conhecido de caixa, e oferecem uma remuneracao atrelada a
taxa CDI.

Ativo financeiro indenizavel

2014

N&o circulante 7.748.004
7.748.004

O Contrato de Concessao de Servigos Publicos de Transmissao de Energia Elétrica e aditivos
posteriores, celebrados entre a Unido (Poder Concedente - Outorgante) e a Companhia
regulamentam a exploracdo dos servicos publicos de transmissdo de energia elétrica pela
Companhia, onde:

e O contrato estabelece quais o0s servicos que o operador deve prestar.

e O contrato estabelece padrbes de desempenho para prestacdo de servigo publico, com
relacdo a manutencéo e disponibilidade da rede.



Marechal Rondon Transmissora de Energia S.A.

Notas explicativas a demonstracéo financeira
31 de dezembro de 2014 e 2013
(Em reais)

15

e Ao final da concessdo os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao poder
concedente mediante pagamento de uma indenizagéo.

e O preco é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos pela RAP,
parcela garantida pelo poder concedente para remunerar o operador.

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessao, a Administragdo entende
gue estdo atendidas as condi¢des para a aplicacdo o ICPC 01 (R1), a qual fornece orientacbes
sobre a contabilizacdo de concessdes de servigos publicos a operadores privados, de forma a
refletir o negécio de transmisséo, abrangendo:

(a) Parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final
da concesséo classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber
caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente.

(b) Parcela refere-se a recebiveis, junto ao poder concedente, que incondicional pela construcao,
disponibilizacdo e entrega de rede de transmissao, tem de entregar, direta ou indiretamente,
caixa ou equivalentes de caixa. E mensurado pelo método de fluxos de caixa futuros
estimados da parcela especificada na composicdo da tarifa de cobranca (RAP) pela
construcdo e melhorias da rede de transmisséo, descontados pela taxa interna de retorno do
projeto.

(c) Reconhecimento da receita de operacao e manutencdo em montante suficiente para fazer face
aos custos para cumprimento das obrigacbes de operacdo e manutencdo previstas em
contrato de concessao.

(d) Reconhecimento da receita financeira sobre os direitos de recebiveis junto ao poder
concedente decorrente da remuneracao pela taxa interna de retorno do projeto.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de transmissdo que estava originalmente
representada pelo ativo imobilizado e intangivel da Companhia é recuperada através de dois fluxos
de caixa, a saber: (a) parte através de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa
a RAP durante o prazo da concessao. Os valores da RAP garantida sdo determinados pelo ONS,
conforme contrato, e recebidos dos participantes do setor elétrico por ela designados pelo uso da
rede de transmisséo disponibilizada; e (b) parte como indenizagao dos bens reversiveis no final do
prazo da concessdo, esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele
delegar essa tarefa.

Essa indenizagdo serd efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a bens
reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de
garantir a continuidade e atualidade do servi¢o concedido.

(a) Parcela refere-se a recebiveis, junto ao poder concedente, que incondicional pela construcao,
disponibilizagcdo e entrega de rede de transmissdo, tem de entregar, direta ou indiretamente,
caixa ou equivalentes de caixa. E mensurado pelo método de fluxos de caixa futuros
estimados da parcela especificada na composicdo da tarifa de cobranca (RAP) pela
construcdo e melhorias da rede de transmisséo, descontados pela taxa interna de retorno do
projeto.
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(b) Reconhecimento da receita de operacao e manutencdo em montante suficiente para fazer face
aos custos para cumprimento das obrigacbes de operacdo e manutengcdo previstas em
contrato de concessao.

(c) Reconhecimento da receita financeira sobre os direitos de recebiveis junto ao poder
concedente decorrente da remuneragao pela taxa interna de retorno do projeto.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de transmissdo que estava originalmente
representada pelo ativo imobilizado e intangivel da Companhia é recuperada através de dois fluxos
de caixa, a saber: (a) parte através de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa
a RAP durante o prazo da concessao. Os valores da RAP garantida sdo determinados pelo ONS,
conforme contrato, e recebidos dos participantes do setor elétrico por ela designados pelo uso da
rede de transmisséo disponibilizada; e (b) parte como indenizagao dos bens reversiveis no final do
prazo da concessdo, esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele
delegar essa tarefa.

Essa indenizagdo serd efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a bens
reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de
garantir a continuidade e atualidade do servi¢o concedido.

Debéntures
2014
Debéntures SGBH 20.566.802
20.566.802

Em 5 de maio de 2014 foi aprovado através de Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) a emissao
de 300 debéntures ndo conversiveis em agbes, em série Unica, no valor de R$255.480,00 cada.

As debéntures terdo sua data de vencimento contados a partir da data de emissédo e deverao
permanecer vigentes até a liberagédo de recursos provenientes de operagdes de financiamento de
longo prazo dos projetos da Companhia perante o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
e Social (“BNDES"), ou qualquer outro evento nos termos deste instrumento, vencendo-se,
portanto, aproximadamente, em 29 de abril de 2016 podendo ter seu saldo devedor liquidado antes
do vencimento previsto sem qualquer 6nus para 0 emissor.

Sobre o valor nominal unitario das debéntures incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos depdsitos
interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP
acrescida de um spread equivalente a 0,70% a.a.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures, devidamente acrescido da Remuneracdo (conforme
definido acima), deverd ser integralmente pago na data de vencimento.

Em 31 de dezembro de 2014 haviam sido emitidas 78 das 300 debentures ja aprovadas pela
Administracao.
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16. Patriménio liquido

a)

b)

Capital social

Em 31 de marco de 2014, o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de
R$6.000.000,00, dividido em 6.000.000 acdes ordinarias nominativas subscritas e
integralizadas, no valor nominal de R$1 cada. A composicdo do capital social subscrito da
Companhia é como se segue:

2014
SGBH 99,99%
International Grid Holding Limited 0,01%
100%

Reserva legal

A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, observando-se 0s
limites previstos pela Lei das Sociedades Anénimas.

Dividendos
Aos acionistas € garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 50% do lucro

liquido apos a destinacéo para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei das
Sociedades por agfes n° 6.404/76.

2014
Lucro liquido do exercicio 114.944
Reserva legal (5%) (5.748)
Base de calculo para os dividendos 109.196
Dividendo minimo obrigatério (50%) 54.598

17. Receita operacional liquida
2014
Receita operacional bruta

Receita financeira de construgdo e outras 163.220
Outras 7.584.784
7.748.004
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18. Custo da operacéao

2014
Pessoal (134.928)
Custo de construcéao (7.584.784)
(7.719.712)
19. Resultado financeiro
2014
Receita financeira 831.681
Receita de aplicacdes financeiras 831.681
Despesa financeira (4.745)
Juros sobre debentures (nota explicativa 6) (4.745)
826.936
20. Conciliagdo do imposto de renda e contribui¢cao social (IR e CS)
2014
Lucro antes do IRe CS 178.552
Aliquota nominal (34%) (60.708)
Ajustes para obtengéo da aliquota efetiva
Outros (2.900)
IR e CSLL a aliquota efetiva (63.608)
36%
IR e CSLL corrente (8.113)
IR e CSLL diferido (55.495)
(63.608)
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21. Partes relacionadas

Os principais saldos com partes relacionadas apresentados em 31 de dezembro de 2014 e 2013 na
Companhia decorrem de transac¢des junto a Controladora e empresas do Grupo, 0s quais sao

efetuados em condi¢8es usuais de mercado, os quais:

21.1. Passivo
2014
Fornecedor (i) 4.531
Outras contas a pagar - partes relacionadas 5.545
Debéntures (ii) 20.566.802
21.2. Resultado
2014
Despesa aluguel (i) 41516
espesa com juros de debéntures (ii) 4.745

(i) O saldo de despesa de aluguel e fornecedores se refere a despesas de aluguel junto a SGBH.

(i)  Saldo referente a debéntures emitidas para a SGBH.

22.

19

Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operagbes com instrumentos financeiros. A administracdo desses
instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos, visando
seguranca, rentabilidade e liquidez. A politica de controle da Companhia € previamente aprovada
pela Diretoria.

Em 2014 e 2013, a Companhia e suas controladas ndo registraram investimentos mantidos até o
vencimento ou ativos financeiros disponiveis para a venda. O valor justo dos recebiveis nédo difere
de forma relevante dos saldos contdbeis, pois tém corre¢cdo monetéria consistente com taxas de
mercado e/ou estdo ajustados pela provisédo para reducéo ao valor recuperavel.

Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial apresentam-se pelo valor
contratual, que € préximo ao valor de mercado. Para determinagdo do valor de mercado foram
utilizadas as informacdes disponiveis e metodologias de avaliagao apropriadas para cada situacao.

22.1. Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria

Ativos mensurados pelo valor justo Nota 2014
Caixa e equivalentes de caixa 5 19.084.450
Ativo financeiro indenizavel 6 7.748.004
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Passivos mensurados pelo custo amortizado Nota 2014
Debéntures - partes relacionadas 7 20.566.802
Fornecedores terceiros 49.971
Fornecedores - partes relacionadas 13 4.531
22.2. Gestao derisco
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As operag0es financeiras da Companhia sao realizadas por intermédio da area financeira de
acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e liquidez
previamente aprovada pela Diretoria do Grupo. Os principais fatores de risco mercado que
poderiam afetar o negécio da Companhia séo:

a)

b)

d)

Riscos de mercado

A utilizagdo de instrumentos financeiros pela Companhia e suas controladas tém como
objetivo proteger seus ativos e passivos, minimizando a exposi¢cdo a riscos de mercado,
principalmente no que diz respeito as oscilagdes de taxas de juros, indices de precos e
moedas. A Companhia ndo tem pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra
esses riscos, porém, estes sdo monitorados pela Administracdo da Companhia, que
periodicamente avalia a exposicdo da Companhia e propde estratégia operacional, sistema
de controle, limites de posicao e limites de créditos com os demais parceiros do mercado. A
Companhia também néo pratica aplicacdes de carater especulativo ou quaisquer outros
ativos de riscos.

Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de varia¢cdes no valor justo de
seus financiamentos indexados a taxas de juros pré-fixadas, no caso de tais taxas ndo
refletirem as condicdes correntes de mercado. Apesar de a Companhia efetuar o
monitoramento constante desses indices, até o momento néo identificou a necessidade de
contratar instrumentos financeiros de protecéo contra o risco de taxa de juros.

Riscos cambiais

Os resultados da Companhia estdo suscetiveis de sofrer variagdes, em fungdo dos efeitos
da volatilidade da taxa de cambio sobre as transacdes atreladas as moedas estrangeiras,
principalmente em operagfes de mutuo com seu controlador e financiamentos. A
Companhia faz acompanhamento periddico sobre sua exposicdo cambial e até o presente
momento nao identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecao.

Risco de crédito

A Companhia ndo identifica risco de crédito no momento visto que esta em fase pré-
operacional.
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e) Risco de liguidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta
de planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia € manter o saldo
entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade através de contas garantidas e
financiamentos bancérios. A politica é a de que as amortiza¢des sejam distribuidas ao
longo do tempo de forma balanceada.

A previsédo de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela Administracdo da
Companhia através de revisdes mensais. O objetivo é ter uma geragdo de caixa
suficiente para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da
Companhia.

23. Gestao do capital
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A Companhia utiliza capital préprio e de terceiros para o financiamento de suas atividades, sendo
que a utilizacdo de capital de terceiros visa otimizar sua estrutura de capital e monitora sua
estrutura de capital e a ajusta considerando as mudancas nas condi¢cdes econémicas. O objetivo
principal da Administracdo de capital é assegurar a continuidade dos negoécios e maximizar o
retorno ao acionista.

N&o houve alteragbes quanto aos objetivos, politicas ou processos durante os exercicios findos em
31 de dezembro de 2014 e 2013.



